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Después del fracaso de la cosecha fina, continud una severa sequia que limito las expectativas de
siembra y produccion de los cultivos gruesos. Se estiman los menores volumenes de los ultimos 15
anos, con una produccién que dificiimente alcance las 90 millones de toneladas versus los 133

millones del ciclo anterior.
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Mercados © ||

Ante la incertidumbre de los rendimientos esperados, los productores estan muy cautos en tomar
posiciones de venta, incluso de la soja del ciclo pasado. La mercaderia negociada en el disponible,
asi como aquella para entrega futura es escasa, apostando a un nuevo esquema, en especial para
soja con tipo de cambio diferencial.

Precios @

Cierta estabilidad en los mercados internacionales y la escasez de ventas, lleva a precios locales
todavia sostenidos, aunque en menores niveles a los esperados hace algunos meses. La influencia
de la produccion récord de soja y maiz en nuestro vecino en Mercosur, presionan negativamente

los mismos.
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Fuente: Convenio SMN/FAUBA/INTA.



ESTADO DE LOS CULTIVOS o

Fotos: La Nacion, deterioro en maiz y soja (post helada)



OFERTA Y DEMANDA LOCAL

TRIGO MAIZ SOJA

2022/23 | 2021/22 || 2022/23 | 2021/22 || 2022/23 | 2021/22
STOCK INICIAL 1.4 1.7 3.0 3.5 6.8 6.5
PRODUCCION 11.5 22.1 36.0 52.5 27.0 44.0
IMPORTACION 0.0 0.0 0.0 0.0 7.5 2.5
OFERTA 12.9 23.8 39.0 56.0 41.3 53.0
INDUSTRIALIZACION 5.9 5.9 4.5 4.5 32.0 37.0
CONSUMO+SEMILLA | 1.1 1.1 12.5 12.5 3.7 3.7
EXPORTACIONES 5.0 15.4 20.0 36.0 1.5 5.5
DEMANDA 12.0 22.4 37.0 53.0 37.2 46.2
STOCKS FINALES 0.9 1.4 2.0 3.0 4.1 6.8

Fuente: Agritrend Marzo 2023 - cifras en mill/ton
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Conclusiones:
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TRIGO

Con la exportacion fuera del mercado debido a que ya fueron adquiridos los magros
volumenes a embarcar, es la molineria quien va cubriendo las necesidades del momento. Los
precios disponibles oscilan en torno a 290/300 ddl. La cosecha 2023/24 se negocia también a
la baja en tono a 240/245 dél/ton.

@ MAIZ

Algo similar sucede en maiz, donde se espera el ingreso de la nueva y por cierto limitada
cosecha. El diferimiento de embarques tempranos (abr-jul) deprimié en cierta medida los
precios que se ubican en tono a 245 ddl/ton, con mermas adicionales a 225 hacia julio con el
ingreso de la oferta brasilena.

SOJA

La resistencia del productor de vender los remanentes del ciclo que termina, llevo a precios
sostenidos en torno a 415 dél/ton. Ese nivel se reduce a 395/400 con el ingreso de la nueva
cosecha. Recordemos que ante la escasez de mercaderia se espera un volumen récord de
importaciones que puede limitar la mejora en las cotizaciones.
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Muchas gracias!



